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Degerli Okurumuz,

Genisligiyle engin denizleri andiran vergi mevzuatinda uygulayicilara elimizden geldigince
dogru yolu gosterme gayesiyle olusturdugumuz Pusula’nin yeni sayisini istifadelerinize sunmaktan

kivang duyuyoruz.

Dergimizin bu sayis1, alaninda uzman kisilerce hazirlanmig 6 adet makale, seckin 6zelge biiltent,
vergi mevzuatindaki son degisiklikleri ortaya koyan calisma ve kiiresel 6l¢ekte vergicilikteki

giincel gelismelerin yer aldig1 uluslararasi vergilendirme béliimiinden miitesekkildir.

2010’lu yillarin baglarindan itibaren hayatimizdaki yerini alan ancak bir 6deme araci m1 yoksa
bir ¢esit menkul kiymet mi oldugu konusunda tereddiitler bulunan kripto paralarin mahiyeti,
ozellikle son 5 senelik siiregte finans ¢evrelerinde niifuz alanlarinin genislemesiyle netlesmistir.
Ulkemizde de bu husustaki mevzuat degisiklikleri 2024 y1linda gerceklesmis ve s6z konusu varliklar
Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsamina alinmigtir. Bu sayimizda Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda
tanimlanan ve kripto paralarla ilgili faaliyetler ytiriiten platformlarin vergi karsisindaki durumlariyla
olas1 islem vergisi ele alinmistir. Ayrica son donemde vergi camiasinin giindeminden diismeyen
enflasyon diizeltmesi ve finansman gider kisitlamasi1 uygulamalarina iliskin giincel hususlar ile
taze bir uygulama olan hasilat denetiminin genel esaslar1 ortaya konmustur. Bunlarin yaninda adi
ortakliklarin transfer fiyatlandirmasi hiikiimleri karsisindaki durumu ile yillara sirayet eden ingaat
islerinde bitim tarihinin tespitine dair dogrudan 6zellik arz eden hususlara yonelik ¢aligmalar

istifadelerinize sunulmustur.

Dergimizin bu sayisinda emegi gecen tiim meslektaslarimiza tesekkiir eder, eserlerin siz

degerli okurlarimiz i¢in faydali olmasini temenni ederiz.

Vergi Pusulas1 Dergisi
Yayin Kurulu
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ENFLASYON DUZELTMESI SONUC HESAPLARININ
KAR DAGITIMINA ETKIiSi

Sedat SARIKAYA'! Merve DENiZ
Vergi Miifettisi Vergi Miifettis Yardimcisi

OZET

Enflasyon muhasebesi ile enflasyon diizeltmesi kavramlar: birbiri yerine siklikla
kullanilmakla birlikte, terminolojik a¢idan farkliliklar: bulunmaktadir. Enflasyon muhasebesi,
enflasyon diizeltmesi kavramini i¢ine alan daha genis 6l¢ekli bir yapidur. Diizeltme ifadesi teknik
bir uyarlama islemine isaret ederken; muhasebe ifadesi ise daha genis kapsamli bir muhasebe
sistemini ifade etmektedir. Yani bu iki terim birbirine yakin olsa da kapsam ve kullanim amaci

agisindan farklilik géstermektedir.

Bu c¢alismada, enflasyon olgusuna, mali tablolara etkisine ve tablolarin enflasyondan
arindwrilmast amaciyla gergeklestirilen diizeltme iglemlerine yer verilmis olmakla birlikte;
kanuni ve idari diizenlemeler ¢ergevesinde degerlendirilen konunun kapsami ¢izilmigstir. Ayrica,
enflasyon diizeltmesi isleminin akabinde olusan diizeltme sonrasi kdrin; diizeltme 6ncesi kdrdan
viiksek veya disik olmast ya da diizeltme sonrasinda zarar durumunun meydana gelmesi

hallerinde, hangi vergisel islemlerin uygulanacagi hususlart ayrica ele alinmistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Enflasyon Muhasebesi, Kar Dagitimi.

"ORCID No:0009-0009-8711-2788 0009-0009-8711-2788
fletisim: sedat.sarikaya@vdk.gov.trmervey135@gmail.com
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GIRIS
Ulkeler
meydana gelen sorunlara karst ekonomik

tarithsel  siliregler  boyunca
Onlemler gelistirmis ve o sorunlar {izerine
odaklanmistir. Avrupa iilkeleri ve Tiirkiye’de
enflasyon ciddi bir sorun olarak ele alinmais,
ekonomik yontemler ve ¢oziim modelleri bu
sorun ¢ercevesinde sekillenmis iken; Amerika
Birlesik Devletleri’nde

igsizlik

ise enflasyondan

ziyade sorunu Oncelikli olarak

degerlendirilmistir. 1929 yilinda yasanan
Biiytik Buhran ile birlikte meydana gelen
igsizlik sorunu toplum igerisinde biiyiik
bu

Ayni

travmalar yaratmis ve hiikiimetleri

dogrultuda o©nlem almaya itmistir.
sekilde Birinci Diinya Savasi’ndan maglup
ayrilan Almanya, savas tazminatlarin1 6demek
amaciyla karsiliksiz para basiminda bulunmus
vebudurumiilkedederinlemesinebirenflasyon
olgusu yaratmisti. Bu baglamda, {ilkelerin

gelistirdigi ekonomik yontemlerin temelinde

yasamis olduklar1 ekonomik sorunlarin
biiylikliigii ve 6nemi yer almaktadir. Enflasyon
muhasebesi de enflasyonla  miicadele

kapsaminda ekonomik uygulayicilarin ve yasa
koyucularin gelistirdigi yontemlerden birisi
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Mali

durumlarin, gelir gider yapisini, varliklarim

tablolar, isletmelerin  finansal
ve kaynaklarmi gosteren, firmalarin ticari

diizeydeki faaliyetlerinin gelisimi ve siirekliligi

hakkinda bilgi akisinda bulunan, isletmeler ve
yatirimcilar i¢in hayati dneme sahip saglik
karneleri gibidir. Giincel ve olmasi gerekenden
farkli verilerin sunulmasi, hatali analizlere ve
sonuglara sebebiyet verecektir. Bu nedenle
mali tablolarin saglikli sonuglar sunabilmesi
icin enflasyondan arindirilmasi ve gercek
verilerin sunulmasi amaciyla diizeltmeye tabi
tutulmasi gerekmektedir. S6z konusu diizeltme
islemi ise enflasyon muhasebesi kapsaminda

gerceklestirilmektedir.

1. ENFLASYON VE MALI
TABLOLARDA DEGIiSIiM SURECI

Latince kokene dayanan enflasyon
kavramu, “siskinlik” kelimesinin karsiligi olup,
piyasada yer alan para hacminin sismesi olarak
ifade edilmektedir. Fakat parasal sigkinligin
enflasyon ile 0Ozdeslestirilebilmesi igin
tedaviildeki paranin karsiliginin bulunmamasi

ve ihtiyag fazlasi olmasi1 gerekmektedir?.

Fiyatlar genel seviyesindeki siirekli
yukselisi ifade eden enflasyon, firmalarin
aktiflerinde yer alan varliklarin degerlenmesi
stirecinde nominal rakamlarla gergege uygun
bu

da isletmelerin gercek piyasa degerlerinin

degerin ayrismasina neden olmakta,

tespit edilmesini giiclestirmektedir. Ayrica,
enflasyonla birlikte anlamimi kaybeden mali
tablolar, ilgili kesimlere hatal1 bir sekilde karar

almalarmna yol acacak bilgiler sunmaktadir®.

2 Yiiksel Birinci, “Enflasyon, Para Politikas1 Ve Stratejileri”, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Mecmua-

s1, (1989), 47(1-4).

3Fehmi Karasioglu ve Namik Kemal Erdemir, Enflasyon Muhasebesi Uygulamalarinda Temel Islemler Uzerine
Bir Caligma, Karamanoglu Mehmetbey Universitesi Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 2005(2), 145-

167.
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Mali tablolar isletmelerin mali durumu
ve faaliyet sonuglarini yansitan araglar olup,
firmalar tarafindan yiiksek enflasyonist
takdirde,

durum ve faaliyetlerini yansitmamaktadir®.

donemlerde hazirlandig: gercek
Ozetleme
tablolar;
yevmiye defteri, defter-i kebir ve envanter
defterindeki

hazirlanmaktadir. Bilanco ve gelir tablosu

Muhasebenin  raporlama  ve

fonksiyonlar1 kapsaminda, mali

kayitlar esas alinarak
ise bu cercevede hazirlanan temel finansal

tablolar arasinda yer almaktadir’.

Enflasyon diizeltmesi uygulamasi, finansal
tablo kullanicilarina igletmenin faaliyet hacmi
ve performansi hakkinda gercege uygun bilgi
sunulmasini miimkiin kilarak, farkl isletmeler
arasindasagliklivekarsilastirilabiliranalizlerin
yapilabilmesine imkan tanimaktadir. Finansal
tablolarin, fiyat hareketliliklerine gére yeniden
diizenlenmesiyle birlikte,
fiktif kazang

kaldirilmakta ve bu sayede mali tablolarin

enflasyonun

yarattigi etkisi  ortadan

bilgi degeri artirilmaktadir. Enflasyonist
donemlerde, isletmelerin 6z sermayelerinin
nominal artiglar1 {izerinden vergi ylkiine
maruz kalinmasmin Onlenmesi amaciyla

enflasyon muhasebesi uygulanmakta, boylece

mali tablolarin enflasyondan armdirilmis
ve ekonomik gercekleri yansitan bir yapiya

kavusturulmasi saglanmaktadir®.

Tirkiye’de enflasyonun mali tablolarin

sunumu  lizerindeki  olumsuz etkilerini
onlemek amaciyla  birgcok  dilizenleme
yapilmistir.  Enflasyonun mali  tablolar

tizerindeki etkisini ortadan kaldirmaya yonelik
onemli uygulamalardan birisi ise enflasyon
muhasebesi

kapsaminda  gergeklestirilen

diizeltme islemleridir’.

Enflasyon muhasebesi, finansal tablolarda

bulunan  muhasebeye iliskin  verilerin
paranin satin alma giliciinde meydana gelen
degisikliklere gore diizeltilmesi islemidir. Bu
diizeltme ise muhasebe kayitlart iizerinde degil,
finansal tablolar {izerinde yapilmaktadir®.
Bu nedenle, enflasyon diizeltmesi, yiiksek
enflasyon donemlerinde finansal tablolarin
gercek durumu yansitmasi amaciyla yeniden
kilmaktadir.

Enflasyon muhasebesi sartlari iilkemizde 2021

diizenlenmesini miimkiin
ve 2022 yillarinda olugsmasina ragmen, kanuni
diizenleme ile 2023 yilinin sonuna ertelenmis
olup, 2023 ve 2024 yillarinda enflasyon

muhasebesi uygulanmigtir®.

4Naim Varol, Inflation Accounting In Terms Of Tax Legislation And Accounting Standards In Turkey. Muhasebe

ve Finansman Dergisi, (93), (2022), 19-30.

>Muhasebe sistemine iligskin 1 No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi.
6Serap ACIK, Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerindeki Etkilerini Giderici Bir Tedbir Olarak Enflasyon Muha-
sebesi Ve Tiirkiye’deki Yasal Diizenlemeler. Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 8(2), (2006),

345-360.

7 Dilek Maktal, Tiirkiye’de Vergi Enflasyon iliskisi, Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi, 2004.

8A.g.e. Serap ACIK.

9 Birdogan Murat, Enflasyon Diizeltme Uygulamasi Ve Diizeltme Isleminin Isletme Bilancolar1 Uzerinde Etkisi,

Vergi Raporu Dergisi, 5.291, 2023, 7-16.
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1.1. Enflasyonun Mali Tablolara
Etkisinin Tarihsel Cizgisi

Alman yazar Eugen Schmalenbach,
“Dynamische Bilanz (Dinamik Bilango™)
isimli  calismasinda, enflasyonun mali
tablolara olan etkisini inceleyen ilk yazarlar
arasinda yer alarak énemli bir ¢caligma ortaya
koymustur. Schmalenbach’in Dinamik Bilango
teorisine gore, bilanco kalemlerinin gergek
ekonomik durumu yansitabilmesi i¢in s6z
konusu kalemlerin degerlerinin endeksleme
yapilarak diizeltilmesi ve enflasyon etkisinden
armdirilmas1 gerekmektedir'®. Teoriye gore,
bilangconun esas amaci, firmalarin belirli
bir tarihteki malvarligimi ortaya koymaktan
ziyade, firmalarin donem igerisindeki
faaliyetleri neticesinde elde edilen kar veya
zarar1 yansitmaktir. Bu yaklasim, fiyat
hareketliliklerinin yogun oldugu donemlerde
mali tablolar {izerinde diizeltme yapilmasi
gerekliligini 6ne stirmektedir. Irving Fisher
ise “The Purchasing Power of Money-Paranin
Satin Alma Giicii” isimli eserinde, enflasyonun
fiktif karlar meydana getirdigini ifade etmis
fakat bu dogrultuda herhangi bir ¢6ziim modeli
sunmamuistir. Amerika Birlesik Devletleri’nde
ise  enflasyonun  yarattii ~ muhasebe
problemlerinin ilk sistemli caligmas1 Henry W.

Sweeney tarafindan kaleme alinan “Stabilized

Accounting (Dengelenmis Muhasebe)” isimli

eseriyle yapilmistir'’.

Ulkemizin tarihsel ¢izgisi incelendiginde
ise enflasyon her zaman ciddi bir sorun olarak
degerlendirilmistir. 1980 ve 1994 yillarinda ti¢
haneli sayilarla ifade edilen enflasyon, 2004
yilina kadar ciddi dalgalanmalar seyrederek
viicut bulmus; 2019 ile 2021 doénemlerini
kapsayan aralikta ise %100’ i asmistir. Her
ne kadar 1980’li yillardan itibaren enflasyon
olgusu hayatimizda yer alsa da, mali tablolarin
yeniden diizenlenmesi gerekliliginin onemi,
2003 yilinda yayimlanan 5024 sayili Kanun
ile Vergi Usul Kanunu’nda yapilan degisiklik
ile enflasyon diizeltmesi uygulamasinin

getirilmesiyle  anlasilmistir'>.  Enflasyon
diizeltmesine iliskin sartlar 2003 yilinda
olusmus fakat gec¢ici madde hiikmii uyarinca
yapilan diizeltmeler kar veya zarara etki
etmemistir. Akabinde firmalar 2004 yilinda
finansal tablolarini diizeltmeye tabi tutmuslar,
2005 hesap doneminde ise enflasyon
diizeltme kosullarinin ortadan kalkmasiyla
birlikte igletmeler bu doneme iligkin mali
tablolarinda herhangi bir diizeltme islemi
gerceklestirmemis ve enflasyon diizeltmesi

uygulamasi son bulmustur'?.

Ulkemizde enflasyon diizeltmesine iliskin

diizenlemeler, iki farkli eksende ilerlemistir.

19Sabri Burak Arzova ve Bertag Sakir Sahin, Avusturya Iktisat Okulu ve Eugen Schmalenbach’in Gériisleri Te-
melinde Dinamik Bilango Teorisi, Efil Journal of Economic Research/Efil Ekonomi Arastirmalari Dergisi, 5(3).
"Ali ihsan Karacan, Enflasyon Muhasebesi: Tarihsel Bir Tur, https://legal.com.tr/blog/ekonomi/
enflasyon-muhasebesi-tarihsel-bir-tur/#_ ftnref6, Erigim Tarihi: 10.06.2025.

2A.ge. Ali Thsan Karacan, Erisim Tarihi: 10.06.2025.

13 Ozlem Dogan, Enflasyon Muhasebesi Ile ilgili Yasal Diizenlemelerin Finansal Raporlama Cergeveleri
Kapsaminda Karsilastirmali Degerlendirilmesi, Malatya Turgut Ozal Universitesi Isletme ve Yénetim Bilimleri

Dergisi, 4(2), 2023, 190-209.
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Bunlardan biri, muhasebe ve mali tablolar
tizerinde baskin olan vergi hukuku hiikiimleri
ile Maliye Bakanligi tarafindan gergeklestirilen
diizenlemelerdir. ikinci eksende ise muhasebe
standartlarin1  olusturmak maksadiyla 1994
yilinda kurulan, Tiirkiye Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK)
yer almaktadir. S6z konusu bu yapilanma,
muhasebe standartlarin1  kiiresel diizeyde
uyumlastirma konusundaki ilk ve 6nemli bir

TMS-
“Yiksek
Enflasyon Dénemlerinde Finansal Raporlama”
standardi TMUDESK tarafindan onaylanmis

olup, akabinde Tiirkiye Muhasebe Standartlari

adim olarak degerlendirilmektedir.

2 standard: olarak ifade edilen

Kurulu olarak  varligmi  siirdiirmiistiir.
Enflasyon muhasebesine iliskin diizenlemeler
ayrica, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
yayimladigr “Seri XI No. 25 sayili Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Tebligi” ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan yayimlanan “14 sayili Teblig- Mali
Tablolarin Yiiksek Enflasyon Donemlerinde
Diizenlenmesine iliskin Muhasebe Standard1”

olarak karsimiza ¢ikmaktadir'®,

Mali tablolarin diizeltilmesi, isletmelerin
gercek durumunu yansitmasi, karar alicilarin
dogru bir sekilde hareket ederek yatirim
yapmasi veya yatirimet ¢ekmesi gibi pek ¢ok
unsuru dogrudan etkilemektedir. Enflasyonun

hakim siirdiigli ekonomilerde mali tablolarin

raporlanmast  ve  muhasebenin  temel
kavramlarindan birisi olan mali tablolarin
analizinin ger¢cek ve saglikli sonuglar
yansitabilmesi i¢in belli baghh yontemler
gelistirilmistir. Bu yontemler kismi ve genel
olmak tizere iki farkli kanala ayrilmaktadir.
Kismi yontemler enflasyon diizeyinin diisiik
oldugu donemlerde uygulanabilen, azalan
bakiyeler yontemine gOre amostisman,
yeniden degerleme, stok degerlemede LIFO
(Last In First Out-Son Giren Ilk Cikar)
ifade

ise

yontemlerinin  kullanilmas1  olarak
edilebilirken;

genel yontemler arasinda yer alip, yiiksek

enflasyon diizeltmesi
enflasyonist donemlerde uygulanmaktadir'.
Calismanin esas konusu genel yoOntemler
arasinda yer alan enflasyon diizeltmesi
oldugundan, diger yontemlerin detaylarina

ayrica yer verilmeyecektir.

1.2. Enflasyon Diizeltmesi Uygulama
Esaslar

Firmalar  faaliyetlerinin  devamliliginm
saglarken etkin ve verimlilik unsurlarini
g6z Oniinde bulundurarak is ve islemlerini
gerceklestirmektedirler.  Giliglii  sermaye
yapisina sahip isletmeler, mali tablolarini
enflasyonun yarattig1 etkiden arindirmak ve
ger¢ek mali durumun yansitilabilmesi adina
enflasyon diizeltmesi kapsaminda varliklarini

degerlemektedirler'®.

“A.ge. Ali Thsan Karacan, Erisim Tarihi: 10.06.2025.

15 Hakan Acer, Enflasyon Muhasebesinin Finansal Tablolara Etkisi: Teorik Ve Uygulamali Bir inceleme,
(Yiiksek Lisans), Karamanoglu Mehmetbey Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

16 Bogag Inan ve Cagdas Pinar, Orneklerle Enflasyon Diizeltmesi, Vergi Raporu Dergisi, 292, 2023, 56-67.
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213

miikerrer 298’inci maddesi kapsaminda, iginde

sayili Vergi Usul Kanunu'nun'’

bulunulan hesap dénemi dahil son ii¢ hesap

doneminde %100’den fazla ve son donemde

%10°dan fazla yurti¢i fiyat endeksinde
artis yasanmasi halinde, mali tablolar
enflasyon diizeltmesine tabi tutulacaktir.

Icinde bulunulan dénem dahil son ii¢ hesap
doneminde yurtici fiyat endeksi %100°den ve
icinde bulunulan hesap déneminde %10’dan
az olmasi1 halinde enflasyon diizeltmesi

sona erecektir. Bu kapsamda, enflasyon
diizeltmesinin sona ermesi i¢in her iki kosulun

da ayn1 anda gerceklesmesi gerekmektedir.

Enflasyon diizeltmesine tabi miikellefler
tabi

esasina gore defter tutan gelir veya kurumlar

ise tam miikellefiyete ve bilanco

vergisi miikellefleri
kollektif, adi komandit ve adi sirketler de

dahildir. Kazanglarin1 isletme esasina gore

olup, bu kapsama

tespit eden gelir veya kurumlar vergisi

miikellefleri, serbest meslek erbablar
kayitlarinin TL para birimi disinda baska
bir para birimiyle tutmasina izin verilen
miikellefler ve kayitlarim1 Tiirk para birimi
disinda baska bir para birimiyle tutmalarina
izin verilen, ancak Tiirk para birimiyle kayit
yapmaya donen miikelleflerden, Tiirk para
birimiyle kayit yapmaya baglanilan yildan
itibaren ii¢ yi1l gecmemis olanlar enflasyon
diizeltmesi kapsamina girmemektedir. Ancak,
kazanclarini isletme hesabi esasina gore tespit

eden miikellefler ile serbest meslek erbablar,

amortismana tabi iktisadi kriymetlerini (ATIK)
31.12.2023 enflasyon diizeltmesi hiikiimlerine
gore diizeltip, 01.01.2024 tarihinden itibaren
bu diizeltilmis tutarlar lizerinden amortisman

ayrabileceklerdir.

Enflasyon diizeltmesi mali tablolardan

sadece bilangoya uygulanmakta olup,
uygulama bes asamadan olusmaktadir. Ilk
asamadakiymetlerinparasal veparasalolmayan
kiymet olarak ayristirilmasi gerekmektedir.
Ozellikle hangi kiymetlerin parasal olmayan
kiymet oldugunun tespiti diizeltme agisindan
onem arz etmektedir. Parasal kiymet, “Tiirk
Lirasimin degerindeki degigmeler karsisinda
nominal degerleri ayni kaldigi halde satin
alma giigleri fiyat hareketlerine gore ters
vonde degisen kiymetleri” ifade ederken,
parasal olmayan kiymetler, parasal kiymetler
disindaki kiymetleri kapsamaktadir. Diizeltme
asamasinda sadece parasal olmayan kiymetler
dikkate alinacak olup, parasal kiymetler
tabi

asamada ise parasal olmayan kiymetlerin

diizeltmeye tutulmayacaktir.  ikinci
dikkate alinacak tutarlariin belirlenmesi
gerekmektedir. Ornegin hisse senedi alis
bedeli ile degerlendigi i¢in alis tarihindeki alis
tutar1 dikkate alinmalidir. Uciincii asamada ise
enflasyon diizeltmesinde uygulanmasi gereken
katsayimnin tespit edilmesi gerekmektedir. S6z
konusu katsayinin, diizeltme katsayisi miyoksa
tasima katsayist mi1 oldugunun belirlenmesi
Diizeltme ise

gerekmektedir. katsayisi

mali tablolarin ait oldugu aya iligkin fiyat

1710/1/1961 Tarih ve 10703 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.
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endeksinin, diizeltmeye esas alinan tarihi
iceren aya ait fiyat endeksine boliinmesiyle
elde edilen katsayiy1 ifade etmektedir. Bahsi
gecen endeks degerleri Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan  agiklanmakta  olup
YI-UFE degerleri dikkate almmaktadir's.
Dordiincii agamada ise tespit edilen katsay1 ile
diizeltmeye esas tutarinin ¢arpilmasi suretiyle
diizeltilmis tutar ortaya ¢ikmaktadir. Diizeltme
Oncesi tutar ile diizeltilmis tutar arasindaki
fark ise 698 Enflasyon Diizeltmesi Hesabinin
bakiyesini olusturacaktir. Son asamada ise
parasal kiymetler diizeltilmemis degerleriyle
parasal olmayan kiymetler ise diizeltilmis
degerleriyle bilangoda yer alarak uygulamanin

tiim islem adimlar1 tamamlanmis olacaktir.

Enflasyon diizeltmesindeki esas amag
tarihi nominal degerleri ile kayitlarda yer alan
kiymetleri, ilk kayit tarithinden giliniimiize
getirerek giincel tutarlarina kavusturmaktir.
Bu iktisadi

kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde dikkate

nedenle, parasal olmayan
alimacak tutarlarinin diizeltme katsayisi ile
carpilmasi suretiyle, finansal tablonun iliskin
oldugu donemdeki satin alma giicii cinsinden
hesaplanarak reel degerine kavusturulmasi

saglanmis olacaktir.

Muhasebenin  temel fonksiyonlarindan

birisi raporlamadir. Mali tablolarin dogru
analiz  edilmesi

raporlanmasi  ve icin

enflasyondan arindirilmasi  gerekmektedir.

Firmalarin hem yatirim yapmasi hem de

yatirnmer  ¢ekmesi amaciyla dogru  bir
raporlama islemi biiylik 6nem arz etmektedir.
2012 yilinda 200.000,00 TL

degerinde satin alman bir gayrimenkuliin,

Ornegin,

yiiksek enflasyonistdonemler sonrasinda, 2023
yilindaki degerinin 2.000.000,00 TL degerinde
olmasi durumunda, aradaki farkin kar olarak
degerlendirilmesi hatali bir analiz olacaktir.
Ciinkii bu durum sermayede meydana gelen bir
artistir ve sermayede meydana gelen artislar
kar olarak degerlendirilmeyecek, vergiye
tabi tutulmayacaktir. Bu nedenle, aradaki
farkin kar olarak degil, iktisadi kiymetin satin
alma giiclinli korumasi olarak ifade edilmesi
dogru ve yerinde bir yaklasim olacaktir.
2023 yili mali tablolarmm analizi sirasinda
2.000.000,00 TL degerindeki gayrimenkuliin
200.000,00 TL olarak tablolarda goriinmesi
raporlama hatasi olarak karsimiza ¢ikacaktir.
Hatali verilerin neden oldugu yanlis sonug ve
degerlendirmelerin 6niine ge¢mek i¢in gercek
verilerin bilangoya yansitilmasi, enflasyon
muhasebesi uygulamasimin gereklili§ine ve
Onemine isaret etmektedir. Bu durum sadece
iktisadi kiymetler i¢in degil parasal olmayan

kiymetlerin tamamu i¢in gegerlidir.

31.12.2023

enflasyon

finansal
tabi

sonrasinda meydana gelen kar ya da zararin,

tarihli tablonun,

diizeltmesine tutulmasi
2023 hesap donemine ait vergi matrahi ile
iliskilendirilmeyecegini ifade etmek dogru bir
yaklasim olacaktir. Fakat enflasyon diizeltme

sartlarinin ilerleyen hesap donemlerinde de

18 555 sira No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi, 30.12.2023 Tarih ve 32415 sayili Resmi Gazetede

yayimlanmugtir.
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devam etmesi durumunda, 31.12.2024 tarihli
finansal tabloda yapilan benzer diizeltmeler
sonucunda meydana gelen kar veya zarar,
vergi matrahiin tespitinde dikkate alinacak
olup, enflasyon diizeltme karmin olugmasi

durumunda vergiye tabi tutulacaktir.

555 swa No.Jdu Vergi Usul
Genel Tebligi de belirtildigi
iizere, kapsama giren miikelleflerin sadece

Kanunu
hiikmiinde
bilangolarinda diizeltme yapilacak olup,
diizeltme asamasinda ise tim varliklar veya
dikkate

olmayan

kaynaklar alinmayacak, sadece

parasal kiymetler  enflasyon
diizeltmesine tabi tutulacak, parasal kiymetler
ise diizeltilmemis degerleri ile bilancoda yer
alacaktir. Ayrica aksine bir hiikiim olmamasi
ve Tebligde bir belirleme yapilmamis olmasi
sartiyla, 6z sermaye kalemleri parasal olmayan
kiymet olarak addolunacak ve diizeltmeye tabi

tutulacaktir.

1.3. Enflasyonun Isletme Karlar
Uzerindeki Etkisi

Firmalarin faaliyetlerinin devamliligini
saglayabilmeleri ve yatirimei ¢ekebilmelerinin
temelinde  karlihigint  koruma  giidiileri
gelmektedir. Enflasyon ise isletmelerin karlilik
diizeylerini sekteye ugratmakta ve firmalar

tehdit etmektedir'®.

Yiiksek enflasyonun yasandigi donemlerde,
parasal varlik yogunluklu firmalar kayba

ugrarken, parasal kaynak yogunlugunda
bulunanisletmelerisekazanceldeetmektedirler.
Parasal kiymetler 6zii itibariyla satin alma
koruyamadigindan,

giiclerini sermayeden

ziyade bor¢lanma yoluyla faaliyetlerini
siirdiiren isletmelerin borclart reel olarak
azalacak, yiiksek bor¢luluk diizeyinden kazang
elde edeceklerdir. Bu baglamda, firmalarin
parasal varliklarinin getirdigi kayip ile parasal
kaynaklarin sagladig1 kazang kiyaslandiginda,
firma i¢in enflasyon nedeniyle meydana gelen

net kazang veya zarar ortaya ¢ikacaktir®.

Enflasyonist donemlerde fiyat
yiikselislerinin etkisiyle finansal tablolarda yer
alan kar kalemleri, ger¢ek karliliktan ziyade
oldugundan daha yiiksek goriinmektedir. Mali
tablolarda yer alan karin oldugundan yiiksek
raporlanmast enflasyonun yaniltict etkisini
ortaya koymaktadir. Yiiksek enflasyonun
hakim siirdiigii bir ekonomide, diizeltilmemis
bilango verileri firmalarin mali durumlar
hakkinda bilgi

kalmaktadir?'. Enflasyonist ortamlarda elde

saglikli sunmaktan uzak
edilen kar, dnceki donemlerde gerceklestirilen
iizerinden
kar

gercege aykirt sekilde yiiksek hesaplanmakta

giderlerin nominal degerleri

muhasebelestirilmesi nedeniyle reel
ve bu durum fiktif karmn ortaya ¢ikmasina
zemin hazirlamaktadir’?. Bu durum, isletme
karlarinin reel goriinlimii yansitmamasindan

dolay1 hatali se¢imlerin ve yatirim kararlarinin

1 Tunga Bozdogan ve Omer Orbay Cetin, Enflasyon Muhasebesine Geri Déniis: Enflasyon Muhasebesi Konulu
Makalelerin Bibliyometrik Analizi. Dumlupinar Universitesi [IBF Dergisi, 12, 2023,78-89.

2 A.g.e. Serap ACIK.
2l A.g.e. Birdogan Murat.

22 Serkan AKCAY, Tirkiye’de Yeniden Yiiksek Enflasyon Nedeniyle Enflasyon Muhasebesi Siireci Ve Bir Uygu-
lama, Malatya Turgut Ozal Universitesi Isletme ve Yonetim Bilimleri Dergisi, 5(1), 2024, 104-123.
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alinmasina, nominal karlarin yaniltici etkisi
altinda kalinarak faaliyetin siirdiiriilmesine
hatta firmalarin faaliyetlerini sonlandirmasina
sebep olabilecektir. Bu baglamda, enflasyon
muhasebesi uygulamalari, finansal bilgilerin
fiyat  diizeyindeki  degisimlere = gore
diizeltilmesini ve daha saglikli karar alma

stireclerine katki sunmay1 amaglamaktadir.

2. OZ SERMAYE KALEMLERINE
ILISKIN ENFLASYON DUZELTMESI
iLE KAR DAGITIMINDA OZELLIK
ARZ EDEN HUSUSLAR

Oz sermaye kalemleri aksine hiikiim

olmadik¢a ve ilgili yasal diizenlemede
belirleme yapilmadig siirece, parasal olmayan
kiymet olarak addolunacak ve diizeltmeye
tabi tutulacaktir.

yapilirken, diizeltme Oncesi “Geg¢mis Yillar

Enflasyon diizeltmesi
Karlari, Gegmis Yil Zararlar1 ve Doénem
Net Kar1 (Zarar1)” hesaplari, “Enflasyon
Diizeltme Hesabina” aktarilmak suretiyle
kapatilacaktir. Ayrica diizeltmenin yapilacagi
ilk finansal tablonun diizeltilmesi sonucunda
meydana gelen ge¢mis yil karlar1 vergiye tabi
tutulmayacak, ge¢mis yil zararlar1 da vergi
matrahinin tespitinde dikkate alinacak zararlar

arasinda yer almayacaktir®.

555 sira No.lu Teblig’e gore; enflasyon
2023
yilt gee¢mis yillar karlar1 hesabinda takip

diizeltmesi sonucunda olusan ve

edilen; diizeltme Oncesi gecmis yil ve/

veya cari donem ticari karinin, 01.01.2024
tarithinden sonra kar dagitimina konu edilmesi
durumunda, dagitilan tutar gelir ve kurumlar
vergisine tabi olmayacak ancak elde edenlerin
hukuki statiisiine gore kar pay1 stopajina tabi

tutulacaktir.

2023 hesap donemine ait bilangonun
diizeltilmesi sonucu olusan ge¢mis yillar
karlar1 hesabinda takip edilen; 2023 yih
enflasyon  diizeltmesinden  kaynaklanan
gecmis yil karinin, herhangi bir suretle bagka
bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden
¢ekilmesi durumunda, nakledilen veya ¢ekilen
tutar bu islemlerin yapildigi donemlerin
kazanci ile iliskilendirilmeksizin bu donemde
gelir veya kurumlar vergisine tabi tutulacaktir.
Bunun yam sira, 6z sermaye kalemlerine
ait enflasyon farklari, diizeltme sonucu
olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup veya
kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye
ilave edilebilecek; bu islemler kar dagitimi

sayillmayacaktir®.

Yasal diizenlemelerden goriilecegi iizere;
enflasyon diizeltmesi Oncesi var olan ge¢mis
yil karlar1 ile donem net karinin kar dagitimi
ile diizeltme sonrasi ortaya ¢ikan ge¢cmis yil
karmin kar dagitiminda farkli vergisel islemler
uygulanacaktir. Bu husus, vergi matrahina
esas alinan enflasyon diizeltme dncesi finansal
tablolarile vergi matrahiylailiskilendirilmeyen
olusan

enflasyon diizeltmesi sonucunda

finansal tablonun temel sonucudur. Ancak

2 Sebahattin Erdogan, Enflasyon Diizeltmesi Uygulamalari, https://www.verginet.net/Yazdir.

aspx?IcerikID=52669, Erisim Tarihi:10.06.2025.
24555 sira No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi.
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bahse konu husus, dagitilabilecek karin
tespitinde hangi finansal tablonun baz alinmasi
gerektigine iligkin soruyu da beraberinde
getirmektedir. Bununla ilgili olarak, Ticaret
Bakanlhigina ait “Enflasyon Diizeltmesi
Uygulayan Sirketlerde Esas Alinacak Finansal
Tablolara Iligkin Teblig? yayimlanmis olup,
0zel diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla, Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca zorunlu
bagimsiz denetime tabi olan ve olmayan
sitketlerin kar dagitiminda dikkate alacagi
finansal tablolar belirlenmistir. Buna gore;
zorunlu bagimsiz denetime tabi sirketlerde,
enflasyon diizeltmesi uygulanmis TMS/TFRS
kurallarma gore hazirlanmis finansal tablolar
esas almacaktir. S6z konusu sirketlerin
dagitilmas1 Ongoriilen kar payr tutari, 213
sayili Kanun hiikiimlerine goére enflasyon
diizeltmesi uygulanmis finansal tablolarda
bulunan kar dagitimina konu kaynaklarin

toplamin1 agamayacaktir.

Zorunlu bagimsiz denetime tabi olmayan
sirketlerde ise; 2023 hesap donemine iligskin
olarak 213

gore

sayili Kanun hiikiimlerine

enflasyon diizeltmesi uygulanmig

finansal tablolar ile enflasyon diizeltmesi
tablolar  birlikte

uygulanmamis  finansal

dikkate alinacaktir:

=Serbest yedek akcelerden ve dagitilabilir
diger kaynaklardan zarar mahsubu sonrasinda
kalan degerlerden kar pay1 dagitimi yapilmasi,
artirnm1 ve  azaltimi

sermaye birlesme,

boliinme, tiir degisikligi islemleri ile sermaye

kayb1 ve borca batik olma durumlarinin
tespitinde enflasyon diizeltmesi uygulanmis

finansal tablolar,

sKanun veya sirket sozlesmesine gore net
donem karmin esas alindig1 kar ve kazang
pay1 dagitimlarinda, yedek akg¢e ayrilmasinda,
intifa senedi sahiplerine 6deme yapilmasi ile
donem igerisinde dagitilmis olan kar payi
avansia iligkin hesaplamalarda enflasyon
diizeltmesi uygulanmamis finansal tablolar

esas alinir.

Ayrica, zorunlu bagimsiz denetime tabi
olmayan sirketlerin dagitilmas1 6ngoriilen kar
pay1 tutart, 213 sayili Kanun hiikiimlerine gore
enflasyon diizeltmesi uygulanmig finansal
tablolarda bulunan kar dagitimma konu

kaynaklarin toplamini asamayacaktir.

3. ENFLASYON DUZELTMESI
SONUC HESAPLARININ KAR
DAGITIMINA ETKIiSi

Bilanco wusuliinii esas alan gelir veya
kurumlar vergisi miikellefleri bakimindan,
31.12.2023 tarihi itibariyla yiiriirliige giren
enflasyon diizeltmesine yonelik diizenlemeler
geregi hazirlanacak iki ayri mali tablo, kar
paylarinin hukuki ve vergisel mahiyetinin
tespiti acisindan Onem arz etmekte olup
bu tablolara dayali olarak yasal g¢ercevede
TMS/TFRS

olmadig1

kar dagitimi yapilabilecektir.

hiikiimlerinin ~ gegerli zorunlu
bagimsiz denetime tabi olmayan bir sirketin

kar dagitimma konu edilecek kaynaginin

2515/10/2024 Tarih ve 32577 sayili Resmi Gazetede yayimlanmisgtir.
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unsuru dahi, yapilacak vergileme bakimindan
biiyiik bir farklilik meydana getirebilecektir.
Enflasyon diizeltmesi 6ncesi ge¢cmis y1l karlari
veya donem net kar1 bulunan sirketlerde,
diizeltme islemleri sonucunda olusacak
kar ya da zarar tutari, mevcut karlarin
dagitilip dagitilmayacagi ve kar dagitiminin
hukuki

ve mali sonuglar doguracaktir. Bu durumda

vergilendirilmesi agisindan farkl

sitketlerle ilgili olarak kar dagitiminda

meydana gelebilecek farkli varyasyonlar
yasal diizenlemeler 15181nda asagida detaylica

agiklanmustir.

Enflasyon diizeltmesi sonrasinda daha

yuksek tutarda bir kar ortaya ¢iktig1 durumda;

*Enflasyon diizeltmesi oOncesi mevcut
olan ge¢mis yil karlar1 ile donem net kari
tutarmin tamami dagitilabilecek olup, kar
payt dagitimina bagli olarak elde edenlerin
hukuki statiisiine gore stopaj yapilacaktir. Bu
durumda dagitima bagli olarak ayrica kurumlar
vergisi aranmayacaktir. Enflasyon diizeltmesi
sonrasinda ortaya ¢ikan kar rakamini agmamak
sartiyla, diizeltme Oncesi ge¢cmis yil kar ile
donem net kari tutar toplamimin asan kismi
dagitima konu edildigi durumda ise, bu tutarla
sinirli olmak iizere hem kurumlar vergisi hem
de elde edenlerin hukuki statiisiine gore stopaj

yapilacagi agiktir.

daha
diisiik tutarda bir kar ortaya ¢iktig1 durumda;

Enflasyon diizeltmesi sonrasinda

*Enflasyon diizeltmesi Oncesi mevcut

olan ge¢mis yil karlar1 ile donem net kari

tutar toplami ancak enflasyon diizeltmesi
sonrasinda olusan kar rakamai ile sinirli olmak
tizere dagitilabilecek olup, kér pay1 dagitimina
bagli olarak elde edenlerin hukuki statiisiine
gore stopaj yapilacakti. Bu durumda
dagitima bagl olarak ayrica kurumlar vergisi

aranmayacaktir.

Enflasyon diizeltmesi sonrasinda zarar

ortaya ¢iktig1 durumda;

*Enflasyon diizeltmesi Oncesi mevcut
olan gecmis yil karlar1 ile donem net kar
tutar toplam1 arttk kar dagitimina konu
edilemeyecektir. Ciinkii enflasyon diizeltmesi

zarar ile sonuglanmigtir.

555 sira No.lu Teblig’e gore, 6z sermaye
kalemlerine ait enflasyon farklari, diizeltme
sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup
veya kurumlar vergisi miikelleflerince
sermayeye ilave edilebilecek, bu islemler
kar dagitimi sayilmayacaktir. S6z konusu
diizenleme ¢ergevesinde, enflasyon diizeltme
sonrasinda olusan ge¢mis yil zararlarinin
kalemlerine ait
edilerek,

oncesi geegmis yil karlar1 veya donem net

0z sermaye enflasyon

farklartyla ~ mahsup diizeltme

karmin  dagitilabilece§ine  dair  sonuca

ulasmak, mevcut yasal diizenlemelerin
biitiinsel degerlendirilmesi 1s1ginda miimkiin
goriinmemektedir. Konuyla ilgili aksine
yapilacak islemler, uygulamanin denetimi
bakimindan elestiri konusu yapilabilecektir.
Ayrica, TMS/TFRS hiikiimlerinin uygulandigi
zorunlu bagimsiz denetime tabi sirketler

bakimindan da, kar dagitimi yapilirken; 213
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sayili Kanun hiikiimlerine goére enflasyon
diizeltmesi uygulanmis finansal tablolarda

yer alan kar dagitimina konu kaynaklarin

toplaminin  dikkate alinmasi  gerektigi
unutulmamalidir.
SONUC

Tiirkiye uzun yillar boyunca yiiksek
enflasyonla birlikte yasadigi i¢in enflasyonun
bilango tlizerindeki etkisini gidermede pek ¢cok
ara¢ kullanmistir. Yeniden degerleme, azalan
bakiyeler usulii, stoklarin LIFO’ya (son giren
ilk ¢ikar) gore degerlenmesi, duran varlik
yenileme fonu, alacak ve bor¢ senetlerinde
reeskont gibi uygulamalar enflasyonun
bilango tizerindeki etkisini gidermek amaciyla
yapilan ¢oziimlerdir. Enflasyon diizeltmesi de

bu ¢6ziim yollarindan bir tanesidir.

Enflasyon  diizeltmesine  yiiklenmesi
gereken asil anlam, isletme yoneticilerine
enflasyonun firmalar {izerindeki olumsuz

etkisini giderebilmek maksadiyla dogru

kararlar alabilecekleri gercek bir wveri

analizinin ortaya konmasidir.

Ulkemizde, enflasyon diizeltmesine iliskin
yasal diizenleme ilk kez, 5024 say1l1 Kanun ile
30Aralik2003 tarihinde yapilmis; bu kapsamda
298’inci  maddede degisiklik

ongoriilmiis ve Gegici 25’inci madde ile

miukerrer

uygulamanin esaslar1 belirlenmistir. Akabinde
2005 yilinda enflasyon diizeltmesinin sartlari
son bulmus ve uygulama sona ermistir.
2021 ve 2022 yillarina gelindiginde ise

enflasyon i¢inde bulunulan donem dahil son
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ic hesap doneminde %100’den ve son hesap
doneminde %10 dan fazla artmis ve sartlar
yeniden ger¢eklesmistir. Ancak yapilan kanuni
diizenlemeler ile sartlar1 tastyan miikellefler

tarafindan uygulanmasi: 31.12.2023 tarihine

ertelenmistir.
Enflasyon diizeltmesi uygulamasi
belli sartlar ve asamalar c¢ergevesinde

gerceklestirilen bir uygulamadir. Enflasyon
diizeltmesi on sekiz yilin ardindan ilk kez
2023 hesap doneminin son giinii itibariyla
gelir veya kurumlar vergisi miikellefleri
2023

diizeltmesi vergilendirmeye tabi olmamakla

tarafindan ~ uygulanmustir. yil1
birlikte, sonraki donem maliyet ve gider
hesaplamalarinda esas alinacagi ve miiteakip
diizeltmelere baz teskil edecegi icin kritik bir
role sahiptir. Yani, her ne kadar 2023 yilina
iliskin enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
kar veya zarar vergiye tabi tutulmayacak
olsa da so6z konusu diizeltmenin sonraki
donemlerde maliyet ve gider unsurlarina etkisi
ile takip eden donem diizeltmelerinin temelini
olusturmasi bakimindan énem arz etmektedir.
Ayrica, enflasyon diizeltmesi firmalarin ve
ortaklarinin pek ¢ok kararina tesir etmekte ve
faaliyetlerini sekillendirmektedir. Bunlardan
biri ise kar dagitim politikalaridir.

kar

dagitim politikalarin1 da sekillendirmektedir.

Enflasyon diizeltmesi firmalarin

Ticaret Bakanligi tarafindan yayimlanan

Enflasyon Diizeltmesi Uygulayan Sirketlerde
Esas Almacak Finansal Tablolara Iliskin
Teblig bagimsiz

kapsaminda,  zorunlu




denetime tabi olan ve olmayan sirketlerin
dagitilmas1 Ongoriilen kar payr tutari, 213
sayili Kanun hiikiimlerine goére enflasyon
diizeltmesi uygulanmis finansal tablolarda
bulunan kar dagitimina konu kaynaklarin
toplamin1  asamayacakti. Bu kapsamda,
diizeltme sonras1 meydana gelen kar dagitim
kalemleri diizeltme Oncesi tespit edilen kar
kalemlerinden daha fazla olamayacaktir. Ayni
sekilde diizeltme sonrasinda kar yerine zarar
tutarmin tespit edilmesi halinde herhangi
bir kar dagitimindan séz etmek miimkiin

olmayacaktir.
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Girok Grup 75 Yasinda!

Gurok Grup olarak 1948'den bu yana Turkiye'yi
ileriye tasiyan projelerle Gretmeye devam ediyoruz.

Yenilik¢i ve vizyoner bakis agcimizla dinya markalari yaratma
hedefiyle calisiyor, Cumhuriyetimizin 100. yilinda 75. yasimizi
kutlarken Uretim ve ihracat rekorlariyla tlkemize deder katiyoruz.

Kalturel mirasimizla gelecek arasinda kurdugumuz bagla
topluma deger katan projeler Uretiyor; yaptigimiz her iste dinyaq,
toplum ve insani odagimiza alarak daha iyi bir gelecek igin

var guctimuzle calisiyoruz.
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