mlama Fonunun Td
uati Bakimindan Degerle
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Kurumlar Vergisinde Yatirimlarin Yeniden
emesi ve Yatirim Tesvik Belgelerinin Revizyonu
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+ Dijital Cagin Vergilendirme Sorunlarina
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TARIH

Sahibi

Genel Yayin Yonetmeni
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Yayin Kurulu

istanbul Temsilcisi
Ankara Temsilcisi

Izmir Temsilcisi

Makale Gondermek icin
Dizgi ve Gorsel Tasarim
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Maliye Denetim Elemanlar1 Dernegi Adina Dernek Bagkani

Adile ECEMIS GULEC
Omer SENER

Ufuk KAYNAR
[brahim Eren ARSLAN

Senay OTO

Funda SAHIN

Ayfer KAYACAN
Naciye TASKESEN
Omer YUREK

Firat DEMIR
Hiiseyin PEKMEZCILER
Sinan UYGUR
Adem YALCIN
Ridvan ONDER
Nasuh ERDONMEZ
Ahmet KESKINSOY
Behi¢ BARISIK
Kazim ATIK
yayin@mded.org
Oguz BEYOGLU

Yayin Satis ve Yazisma Adresi Finanskent Mah. Finans Cad. Sarphan Finans Merkezi
Sitesi B Blok No: 5/B No:333 Umraniye / Istanbul

(212) 909 13 10 yayin@mded.org www.mded.org

Baski Cilt Aryan Basim Tanitim ve Matbaa Hizmetleri San. Tic. Ltd. Sti.
Yiizyil Mah. Mas-Sit Matbaacilar Sitesi 5. Cadde: No: 57-58
Bagcilar / Istanbul - (212) 544 99 06
Yillik Abone Bedeli 1.750 TL (KDV Dabhil)

* Dergimiz 3 AYLIK DERGI olup, génderilen makaleler en az 1 tanesi 10 yil ve iizeri mesleki kideme
sahip olan 2 okuma komisyonu {iyesi tarafindan okunmaktadir.

* Okuma komisyonu tarafindan uygun goriilen makaleler yayin kurulu karari ile yayimlanmaktadir. Yazim
ve yayin kurallar1 derginin son sayfasinda yer almaktadir.

* Vergi Pusulasi Dergisinde yer alan yazi, tablo, sekil veya resimlerin telif hakki Maliye Denetim Elemanlari
Dernegine aittir. Bir boliimil veya tamami Dernek Yonetim Kurulu yazili izni olmaksizin kopyalanamaz
ya da bastirilamaz yazilardan alint1 yapildiginda kaynagin belirtilmesi gerekmektedir.

* Vergi Pusulas1 Dergisinde yayimlanan yazilarin bilimsel ve etik sorumlulugu yazarlara aittir. Bu yazilar
Hazine ve Maliye Bakanligi’nin veya Vergi Denetim Kurulu’nun goriisii olarak degerlendirilemez



YAZI DANISMA KURULU

ADI SOYADI UNVANI GOREV YERI
Prof. Dr. Abuzer PINAR Ogretim Uyesi Ankara Medipol Universitesi
Prof. Dr. Murat BATI Ogretim Uyesi 19 Mayis Universitesi
Prof. Dr. Murat DEMIR Ogretim Uyesi Harran Universitesi
Dr. Basar SOYDAN Ogretim Uyesi Marmara Universitesi
Dr. Mehmet KUCUKKAYA Ogretim Uyesi Harran Universitesi
Turan ULAS Ogretim Uyesi Afyon Kocatepe Universitesi
Dr. Eyyiip INCE Vergi Basmiifettisi (E. Gelirler Kontrolorii) Istanbul Sektorel-1
Dr. Erdal KOYUNCU Vergi Bagmiifettisi (E. Gelirler Kontrolorii) istanbul Sektorel-1
Dr. Giilsen OZKAN Vergi Bagmiifettisi (E. Hesap Uzmani) Ankara Sektorel-1
Fisun TURKMEN Vergi Bagmiifettisi (E. Hesap Uzmani) Ankara Sektorel-1
Nazmi KARYAGDI E. Bag Hesap Uzmani Ozel Sektor
Erhan COSGUN E.Vergi Bagmiifettisi (E. Gelirler Kontrolorii) Ozel Sektor
Hakki SAYAN E. Vergi Bas Miifettisi (E. Hesap Uzmani) Ozel Sektor
Erdal GULEC E. Hesap Uzmani Ozel Sektor
Naciye TASKESEN Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Murat SOFTA E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Adile ECEMIiS GULEC Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Erkan ESIT E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Cigdem GUNES ASIK Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Hasan AYZIT Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Mikail OKYAY E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Ufuk KAYNAR E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Firat DEMIR Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Bayram MAVI Hazine ve Maliye Mifettisi Teftis Bagkanlig1
Cihad ULUS Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Omer SENER Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Gokhan USLU Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Adem YALCIN Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Yasin TOPAL Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Mustafa YILMAZ Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Hamdi YILDIRIM Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Faruk ARSLAN Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Hiiseyin SUNGUR E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Behi¢ BARISIK Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Kiirsat OZTURK E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Yusuf YILDIZ E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Sedat KANLI E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Salih YILMAZ Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Sinan UYGUR Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Umit Caglar ISIKOGLU Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Ahmet YAVUZ Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
ikbal BAS Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Ridvan ONDER Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Bilal KABASAKAL Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Emre SEZER Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Murat MUTLU E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
Ibrahim FATIHOGLU Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Sercan KOC Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Mehmet SUBASI E. Vergi Miifettisi Ozel Sektor
ibrahim Eren ARSLAN Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Yusuf KARATAS Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Ferhat ATAKUL Hazine ve Maliye Miifettisi Teftis Bagkanhg
Halit islam EKMEN Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Nasuh ERDONMEZ Vergi Miifettisi Izmir Sektorel-1
Pelin COSKUN Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Harun DOGAN E. Vergi Miifettigi Ozel Sektor
Ugur KUCUKKAHYAOGLU Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Kamil SIR Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Ramazan EFE Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Hasan KAYA Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Murat DONMEZ Vergi Miifettisi Istanbul Sektorel-1
Cevdet KAPLAN Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Baris Berk GUNDOGMUS Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Haluk AMIL Vergi Miifettisi istanbul Sektorel-1
Mehmet Nazmi TOR Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Sibgatullah IMAMOGLU Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Alican KARABULUT Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Naci KAYAKOZU Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1
Alican OZUZEYBEK Vergi Miifettisi Ankara Sektorel-1




VERGi 1‘}
PUSULASI

Degerli Okurumuz,
Vergi Pusulasi’nin yeni sayisiyla karsinizdayiz.

Bu sayimizda da yine ¢ok degerli yazarlarimiz tarafindan hazirlanan 6nemli makalelerimiz
yer aliyor.

E. Hesap Uzmani ve Yeminli Mali Miisavir Erdogan SAGLAM tarafindan kaleme alinan “Sermaye
Tamamlama Fonunun Tiirk Ticaret Kanunu Ve Vergi Mevzuati Bakimindan Degerlendirilmesi”
baslikli makalede; sermaye tamamlama fonu uygulamasina iliskin 7394 sayili Kanun ile yapilan
yasal bir diizenleme 15181nda diizenleme 6ncesi ve sonrast donem i¢in olusan tartismali konularda
uygulama birliginin nasil saglanacagina dair goriis onerisinde bulunulmustur.

Vergi Miifettisi Omer SENER tarafindan kaleme alinan “Indirimli Oranda Ciro Prim Sorunu”
baslikli makale, yakin donemde incelemesi yapilan perakadende sektoriindeki uygulamalara 1s1k
tutmaktadir.

Vergi Miifettisi Hiiseyin PEKMEZCILER ve Vergi Miifettisi Behic BARISIK tarafindan
kaleme alman “Indirimli Kurumlar Vergisinde Yatirimlarin Yeniden Degerlemesi Ve Yatirim
Tesvik Belgelerinin Revizyonu” baglikli makalede; indirimli kurumlar vergisi uygulamasinda
degerleme ve yatirim tesvik belgelerinin revizyonunda karsilasilan 6zellik arz eden bazi durumlar
ilgili mevzuat diizenlemeleri ¢er¢evesinde ele alinip degerlendirilmistir.

Vergi Miifettisi Cagla BOZKURT ve Vergi Miifettisi Derya AKBABA tarafindan kaleme alinan
“Dijital Cagin Vergilendirme Sorunlarma Yanit Olarak Iki Siitunlu C6ziim” baslikli makalede;
ekonominin dijitallesmesinden kaynaklanan vergi zorluklarini ele alan BEPS Eylem-1 plant hem
Sonug Bildirgesi hem iki Siitunlu Céziim siirecinin gelisimi ve bilesenleri kapsaminda detayl
degerlendirilmistir.

Vergi Miifettisi Emre SAVCI tarafindan kaleme alian “Ihrakiye Teslimlerinin Vergisel Boyutu”
baslikli makalede; ihrakiye teslimleri vergi, giimriik ve enerji piyasasina yonelik mevzuatlarda
yer alan diizenleyici hiikiimler kapsaminda incelenmistir.

Yeni sayimizda tekrar sizlerle bulusmak dilegiyle...

Vergi Pusulas1 Dergisi
Yayin Kurulu
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SERMAYE TAMAMLAMA FONUNUN TURK
TICARET KANUNU VE VERGI MEVZUATI
BAKIMINDAN DEGERLENDIRILMESI

Erdogan SAGLAM!

OZET

Tiirk Ticaret Kanununa gore, son y1llik bilangodaki sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin
en az yarisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmas1 halinde sirket yonetim organi bazi iyilestirici
Onlemler almak zorundadir. Bunlardan birisi de, uygulamada “sermaye tamamlama fonu” olarak

bilinen sirket sermayesinin tamamlanmasina karar verilmesidir.

Gelir Idaresi Baskanligi’nin verdigi son ézelgelerde, sirkete konulan sermaye tamamlama
fonunun kurum kazancina dahil edilmesi gerektigi yoniindeki goriisler bu konuda Maliye Idaresi
ile miikellefler arasinda 6nemli ihtilaflar yaratmistir. Yaratilan bu ihtilaflar1 ortadan kaldirmak

amaciyla daha sonra 7394 sayili Kanunla yasal bir diizenleme yapilmistir.

S6z konusu diizenleme yiiriirliik tarihinden sonraki uygulamalar i¢in kanuni bir dayanak
olusturmustur ancak bu tarihten 6nceki uygulamalar acisindan yeni tartismalar1 da beraberinde
getirmistir. Odenen sermaye tamamlama fonunun ne sekilde kayitlarda izlenecegi gibi bazi

hususlar da bu yasal diizenlemeye ragmen hala tartisma konusu olmaya devam etmektedir.

!Yeminli Mali Misavir, Eski Hesap Uzmani, BDO Turkey Yonetici Ortak, Orcid No: 0009-0008-4727-0004

VERGI PUSULASI/ YIL 3/ SAYI 7/ OCAK 2024 9




VERGi 1\,
PUSULASI

GIRIS

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca yayimlanan istatistiklere gore?, Ekim 2023 sonu
itibartyla, 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, 2022 yil sonuna gore 975
milyon ABD dolar1 azalarak 157,8 milyar ABD dolar1 seviyesine gelmistir.

Sektor dagilimi incelendiginde, Ekim sonu itibariyla 149,1 milyar ABD dolar1 tutarindaki uzun
vadeli toplam kredi borcunun %36,2’sini finansal kuruluslarin, %63,8’ini ise finansal olmayan
kuruluslarin borglar1 olusturmaktadir. Ayni tarih itibariyla 8,7 milyar ABD dolar1 tutarindaki kisa
vadeli toplam kredi borcunun ise %73,7’sini finansal kuruluslara, %26,3’ ise finansal olmayan

kuruluslara ait bulunmaktadir.

Bu veriler sadece yurt dis1 bor¢lanmaya iliskin olup, 6zel sektdriin Tiirk lirasi cinsinden de

onemli seviyede bor¢lu oldugu bilinmektedir.

Yine Merkez Bankasinin yayimladigi sektor bilangolarina gore®, 2022 sonu itibariyla tiim
sektorler icin gecerli “Yabanci Kaynaklar Toplami / Aktif Toplami Orani (Kaldira¢ Orani)”
%69,9 seviyesindedir.

Bu borg¢luluk durumun dogal sonucu sirket finansal tablolarinin bozulmasidir. Bu sonug
sirketlerin sermaye yapilarinin diizeltilmesine yonelik olarak alinabilecek 6nlemleri giindeme

getirmektedir.

Bilindigi gibi, 6102 say1ili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 376 nc1 maddesi, sermayenin kayb1

veya borca batik olma durumlarini diizenlemektedir.

6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanununun 376 nc1 Maddesinin Uygulanmasina Ili§kin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig (Teblig) (RG. 15 Eyliil 2018 / 30536) ile sermayenin kaybi veya borca

batik olma durumlarinda uyulacak usul ve esaslar diizenlenmistir.

Daha sonra 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanununun 376 nc1 Maddesinin Uygulanmasina Iligkin

Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (RG. 26 Aralik 2020 /
31346) ile bu Teblig’de 6nemli degisiklikler yapilmistir.

Bu yazimizda, bu onlemler arasinda yer alan “sermayenin tamamlanmas1” se¢enegi TTK ve

vergi mevzuati bakimindan degerlendirilecektir.

2 https://www.temb.gov.tr/wps/wem/connect/ TR/ TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/
Odemeler+Dengesit+vetilgilit+Istatistikler/Ozel+Sektorun+Yurt+disindan+Sagladigi+Kredi+Borcu/
3 https://www3.tcmb.gov.tr/sektor/#/tr/TUM/tum-sektorler
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~ 1.SERMAYE iLE YEDEK AKCELER TOPLAMININ EN AZ YARISI VEYA UCTE
iKiSININ ZARAR SEBEBIYLE KARSILIKSIZ KALMASI HALINDE ALINABILECEK
ONLEMLER

1.1.Sermaye ile Kanuni Yedek Akceler Toplamimmin En Az Yarisinin Zarar Sebebiyle
Karsiliksiz Kalmasi

Son yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin zarar
sebebiyle karsiliksiz kalmasi (yani zararin sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisina
esit veya bu tutardan ¢ok ve {igte ikisinden az olmasi) halinde yonetim organi derhal genel kurulu

toplantiya cagirmak ve uygun gordiigii iyilestirici onlemleri sunmak zorundadir (TTK Md.376/1).

Teblig’e gore yonetim organi, sirketin mali durumundaki kotiilesmeyi ortadan kaldirmak veya
en azindan etkilerini hafifletmek amaciyla, uygun gordiigii 6nlemleri (sermayenin tamamlanmasi,
sermaye artirimi, bazi liretim birimlerinin veya bdliimlerinin kapatilmasi ya da kiigiiltiilmesi,
istiraklerin satis1, pazarlama sisteminin degistirilmesi gibi) alternatifli ve karsilagtirmali olarak

derhal toplanmasi gereken genel kurula sunar.

Genel kurul, sunulan iyilestirici dnlemleri aynen veya degistirerek kabul edebilecegi gibi,

sunulan dnlemler disinda baska bir 6nlemin uygulanmasina da karar verebilir.

1.2.Sermaye ile Kanuni Yedek Akc¢eler Toplamimin Ucte ikisinin Zarar Sebebiyle

Karsiliksiz Kalmasi

Yine son yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin iigte ikisinin
zarar sebebiyle karsiiksiz kaldigi anlasilan sirketlerin kendiliginden sona ermis sayilmamasi

i¢in, toplantiya cagrilan genel kurul;
a) Kalan sermayeyle yetinmeye karar vererek sermaye azaltimi yapilmasina,
b) Sermayenin tamamlanmasina,
¢) Sermayenin artirilmasina karar verebilir (TTK Md.376/2).

Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz
kalmasindan kasit, zararin sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin {icte ikisine esit veya

bu tutardan ¢ok olmasidir.

Goriildiigii gibi gerek sermayenin yarisinin gerekse tigte ikisinin kaybedilmesi halinde

alinabilecek dnlemlerden biri de “sermayenin tamamlanmas1” se¢enegidir.
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2.TTK ACISINDAN “SERMAYENIN TAMAMLANMASI”

Sermayenin tamamlanmasi, bilango aciklarinin ortaklarin tamami veya bazi ortaklar tarafindan
kapatilmas1 demektir. Kanuni yedek akcelerin yitirilen kisimlarinin tamamlanmasina ise gerek

bulunmamaktadir.

Genel kurulca sermayenin tamamlanmasina karar verilmesi halinde her bir ortak zarar
sebebiyle karsiliksiz kalan tutar1 kapatacak miktarda paray1 vermekle ytlikiimliidiir. Ortaklarin
(varsa) cari hesap alacaklarinin da bu amagla sirkete tahsis edilebilecegini diisiiniiyoruz. Clinkii
bu yolla da sirket 6zkaynaklar1 gliglendirilmis olmaktadir. Bu sekilde alacaklarin tamamlama
borcuna mahsuben sirkete tahsis edilmesi, yani tamamlama borcunun 6demesinde kullanilmasi,

s0z konusu alacaklardan vazgecildigi anlamina gelmez.

Her ortak, pay1 oraninda sermayenin tamamlanmasina katilabilir ve verdigini geri alamaz*.
Bu yiikiimliiliik karsiliks1z® olup, sermaye konulmasi veya borg verilmesi niteliginde degildir.
Ayrica yapilan 6demeler, gelecekte yapilacak sermaye artirimina mahsuben bir avans olarak da

nitelendirilemez. Yani sermaye artirnrminda kullanilamaz.

Tiim ortaklarin tamamlamaya katilmay1 kabul etmemesi, baz1 ortaklarin kendi istekleriyle
tamamlama yapmasina engel degildir. Buradan anlagilmaktadir ki, sermayenin tamamlanmasina

bazi ortaklar katilmayabilirler.

Bilango zararlarinin kapatilmasi i¢in sermayenin tamamlanmasi kapsaminda ortaklarca yapilan
o0demeler 6z kaynaklar grubu icerisinde “sermaye tamamlama fonu” hesabinda izlenir.® Sermaye

tamamlama fonu yalnizca zararlarin mahsup edilmesi suretiyle kullanilabilir.

Sermayenin tamamlanmasinda, anonim ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler
bakimindan TTK’nin 421 inci maddesinin ikinci fikrasinin (a) bendi, limited sirketler bakimindan

ise 603 ve devami maddeleri uygulanir.
3.VERGISEL ACIDAN SERMAYE TAMAMLAMA FONU
3.1.7394 sayih Kanun Oncesi Uygulama

Kurumlar bakimindan da gegerli olan Gelir Vergisi Kanununun 38 inci maddesine gore kazang,

*Tebligden Onceki uygulamalarda “sermaye tamamlama fonu” veya “zarar telafi fonu” gibi adlar altinda yapilan 6demeler,
sirketin ileride mali durumunun iyilesmesi halinde geri alimabilmekteydi.

> Tebligde gecen bu “karsiliksiz* ifadesinin hatali oldugunu diisiiniiyoruz, ¢iinkii s6z konusu 6demeler sirkete varligini devam
ettirebilmesi i¢gin verilmekte, boylece sirket paymin kaybi 6nlenmektedir. Yani bir karsilig1 vardir.

¢Uygulamada genellikle 529 no.lu Sermaye Yedekleri Hesab1 kullanilmaktadir.
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tesebbiisteki 6z sermayenin hesap donemi sonunda ve basindaki degerleri arasindaki miispet

farktir. Bu donem zarfinda sahip veya sahiplerce;
-Isletmeye ilave olunan degerler bu farktan indirilir;
-Isletmeden ¢ekilen degerler ise farka ilave olunur.

Bu nedenle ortaklarca sirkete konuldugu (ilave edildigi) tartismasiz olan sermaye tamamlama

fonu, aynen sermaye gibi bir 6z kaynak unsuru olup, vergiye tabi bir kazang olarak degerlendirilemez.

Yillarca bu sekilde uygulama yapildiktan sonra, herhangi bir yasal degisiklik olmadigi halde
Gelir Idaresi Baskanlig1 tarafindan verilen bir 6zelgede?,

-Zarar sebebiyle sermayesini kaybeden istirake 6denen sermaye tamamlama bedelinin, TTK da
zarar telafisi fonu ile ilgili bir diizenleme olmadig1 gibi bu ad altinda gelen paralarin yedek akce
olarak kabul edilecegine dair bir hiikiim de bulunmamasi; bu ¢ercevede sermaye tamamlama
fonu ad1 altinda 6denen tutarlarin, istirak tarafindan TTK hiikiimleri kapsaminda sermayeye ilave

edilmemesi sebebiyle istirakin maliyet bedeline eklenmesinin de miimkiin olmadig,

-Sermaye tamamlama fonunun 6dendigi istirakin ise s6z konusu tutarlarin sermayeye ilave
edilmemesi ve vergi mevzuatinda bir istisna hiikmii bulunmamasi nedeniyle, bu tutarlar1 kurum

kazancina dahil etmesi gerektigi

yoniinde agiklamalarda bulunulmustur. Hatta vergi incelemelerinde, bu fonun KDV’ye tabi

oldugu bile ileri siiriilmiistiir.

Ayni 6zelgede, ortak sirket tarafindan sermaye tamamlama fonu adi altinda istirake 6denen
tutarlarin, Gelir Vergisi Kanununun (GVK) 40 inc1 ve Kurumlar Vergisi Kanununun (KVK) 8
inci maddesinde sayilan giderler kapsamina da girmediginden, gider yazilmasinin veya zarar

olarak dikkate alinmasinin da miimkiin olmadig ifade edilmistir.®

Bu Ozelgeye su gerekgelerle katilmiyoruz:

-Ortaklarca isletmeye ilave olunan degerler istirak tarafindan bilangoda 6z varliklar arasinda
izlenir, ortak ise bunlari istirakin alis bedeline dahil etmelidir. Ozelgede belirtildigi iizere, bu
O0demelerin, gider veya zarar olarak dikkate alinamayacagi goriisiine katilmakla birlikte, istirakin
alis bedeline dahil edilemeyecegi goriisiiniin hatali oldugunu diisiintiyoruz. Ciinkii bu 6demeler
istirak payin1 korumak maksadiyla yapilmaktadir. Ozelgede, Tiirk Ticaret Kanununda zarar

telafisi fonu ile ilgili bir diizenleme bulunmadig ifade edilmektedir. Ancak bu 6zelgenin verildigi

7 Gelir Idaresi Baskanlig1 01/06/2012 tarh ve B.07.1.GIB.0.06.49-010.01-11 say1l1 Ozelgesi
8 https://www.denet.com.tr/vergi/dosyalar/sirkuler/SIRK2022-043.pdf SET: 23.12.2023
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tarihten sonra Ticaret Bakanliginin yukarida belirtigim Tebliginde sermaye tamamlamas: konusu

diizenlenmistir. Boylece idari goriisiin dayanagi da ortadan kalkmaigstir.

- Ayrica Ozelgede, istirak hisseleri satisindan; kazang dogmasi ve maddede belirtilen
sartlarin varlig1 halinde satistan dogan kazancin % 75’inin istisnaya konu edilmesi miimkiin
olup zarar dogmas1 halinde ise bu zararin %75’inin kurum kazancindan indirilebilmesinin
miimkiin bulunmadig1 da ifade edilmektedir. Bu goriiste hatalidir, ¢linkii satista pozitif kazang
dogmasi halinde kazancin bir kisminin istisna edilmis olmasi zarar halinde zararin tamaminin
indirilmemesine gerek¢e olusturmaz. Kanunla saglanan bir vergi avantajin miikellef aleyhine
sonu¢ dogurmasi kabul edilemez. Zarar ¢ikmasi halinde istisnadan yararlanilmamis oldugunun

kabulii gerekir.

- Ozelgede, sermaye tamamlama fonunun 6dendigi istirakin s6z konusu tutarlarin sermayeye
ilave edilmemesi ve vergi mevzuatinda bir istisna hitkmii bulunmamasi nedeniyle, bu tutarlar
kurum kazancina dahil etmesi gerektigi de ifade edilmektedir. Gelir Idaresi Baskanhig Biiyiik
Miikellefler Vergi Dairesi Baskanligi Miikellef Hizmetleri Grup Midiirliigi tarafindan verilen
baska bir 6zelgede de, ge¢mis yil zararlarin1 kapatmak amaciyla ortak tarafindan sirkete aktarilacak
tutarin, sermayeye ilave edilmemesi ve vergi mevzuatinda bir istisna hiikkmii de bulunmamasi

nedeniyle, kurum kazancina dahil edilmesi gerektigi yoniinde aciklama yapilmistir.

S6z konusu fonlarin kazanca dahil edilmeyecegi yoniinde sonradan (izleyen boliimde
aciklanacaktir) bir yasal diizenleme yapildig1 i¢in bu hatal1 agiklamalarin bugiin itibariyle 6nemi

ve gecerligi bulunmamaktadir.
3.2.7394 sayih Kanun Sonrasi Uygulama

Onceki boliimde yer verdigimiz hatali 6zelgelerin mevcudiyeti sorunlar yasanmasina neden
oldugundan biiyiik tepki gormiis ve neticede hatal1 6zelgelerin diizeltilmesi daha dogru olacakken,
yapilan bir yasal diizenleme ile sermaye tamamlama fonlarinin vergiye tabi kurum kazancina dahil

edilmeyecegi hilkkme baglanmistir. Boylece bu konuda hukuki giivenlik saglanmistir.

S6z konusu yasal diizenleme, 15 Nisan 2022 tarihli ve 31810 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan
7394 sayili Kanunun 23 iincii maddesi ile 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanununun, safi kurum

kazancinin tespitini diizenleyen 6’nc1 maddesine eklenen asagidaki hiikiimle yapilmaistir:

“(3) 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376 nci maddesi uyarinca

sermayenin tamamlanmasina karar verilen sirketin ortaklar: tarafindan zarar sebebiyle karsiliksiz

il

kalan kismi kapatacak miktarda aktarilan tutarlar kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmaz.’
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Esasen sorununun ¢oziilmesi i¢in, GVK’nin 38 inci maddesine dayanilarak bir teblig veya
sirkiiler ¢ikarilmasi veya yukarida belirtilen 6zelgelerin degistirilerek 6zelge havuzundan ¢ikarilmasi
yeterliyken, gecerli ve yeterli bir yasal dayanak bulundugu i¢in gegerligini korumak amaciyla,
sorunun kanun degisikligi yoluyla ¢ozlimii tercih edilmistir. Bu diizenleme ile vergiye tabi kurum
kazancinin tespitinde temel madde olan GVK’nun 38 inci maddesi ile kurulan kanun sistematigi

bozulmustur.
Teklifin madde gerekcesinde diizenlemenin gerekgesi su sekildedir:

“Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, son yullik bilancolarinda sermaye ile kanuni yedek
akgeler toplaminmin iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasilan sirketlerin kendiliginden
sona ermis sayilmamasi i¢in, genel kurulca sermayenin iigte biri ile yetinme veya sermayenin
tamamlanmasina karar verilmektedir. Bu amagla ortaklar tarafindan sermaye tamamlama fonu
olarak aktarilan tutarlar soz konusu Kanun ¢ercevesinde sermaye konulmasi veya borg verilmesi
niteliginde kabul edilmemekte ve karsiliksiz bir odeme niteligini haiz oldugu belirtilmektedir.
Ayrica yapilan bu odemeler, gelecekte yapilacak sermaye artirimina mahsuben bir avans olarak

da nitelendirilmemektedir.

Bu diizenleme ile sermayenin tamamlanmasina karar verilmesi halinde ortaklarca sirketlere bu

kapsamda aktarilan tutarlarin kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmamasi saglanmaktadir.”

Bu bir istisna diizenlemesi olmayip, kapsama giren 6demelerin ddeme yapilan istirak bakimindan

kurum kazancina dahil edilmeyecegi hiikiim altina alinmaktadr.

Benzer bir miiessese olan emisyon priminde vergilendirilmeme hususu “istisna” diizenlemesi
yoluyla saglanmisken, sermaye tamamlama fonlarinda farkli bir anlayisla bu fonlarin kazanca
dahil edilmeyecegi hiikme baglanarak sorun degisikligin yiirlirliige girdigi tarihten sonraki

islemler bakimindan ¢6ziime kavusturulmustur.

S6z konusu diizenleme, 7394 sayili Kanunun yayimlandig: 15 Nisan 2022 tarihinde yiiriirliige
girmistir. Diizenlemenin ge¢mis islemlere etkili olmayacagi anlagilmakta olup, gegcmis donemlere
iliskin uyusmazliklarin devam etmesi veya yeni uyusmazliklar ¢ikmasi muhtemeldir. Gegmis
donemlerdeki islemler icin yeni diizenleme Maliye idaresi’ne bu fonlarin yasal degisiklikten
once vergiye tabi oldugu yoniinde bir destek saglamaktadir. Maalesef son donemlerde bu tiir
yasal diizenleme Orneklerine siklikla rastlanmaktadir. Bir hatali 6zelgenin yarattig1 sorun yasal
degisiklik yapilarak ¢coziilmektedir. Tabii ki sorunun ¢6ziilmesi olumludur, ancak ge¢miste yapilan
ve haksiz oldugu kabul edilen bir tahakkuka istinaden tahsil edilen tutarlarin geri 6denmemesi

de kamuya giiveni sarsmaktadir.
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Bu konuda dikkat edilmesi gereken 6nemli bir husus da, yeni diizenleme kapsaminda kurumlar
vergisine tabi olmayacak sermaye tamamlama fonlarinin, TTK’nin 376 nc1 maddesi kapsaminda

yapilan sermaye tamamlama ddemeleri ile sinirli oldugudur.
Bunu bir 6rnekle agiklamakta fayda goriiyoruz.

Ornek: (X) A.S.nin 21.12.2022 tarihli bilangosuna gore sermayesi 1.000.000 TL ve 6zkaynaklar:
toplami -2.000.000 TLdir, yani 6zkaynaklar1 negatife diismiis, boylece bu sirketin sermayesi ile
kanuni yedek akgeler toplaminin en az iicte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig1 anlagilmistir.
Toplanan genel kurulda sermayenin tamamlanmasina ve ortaklarca sirkete toplam 3.000.000 TL

konulmasina karar verilmistir.

Bu sirket, sermaye ve yasal yedekler toplaminin {igte ikisini karsilayacak bir 6zkaynaga sahip
olmadig1 i¢in alabilecegi 6nlemler sermayenin tamamlanmasi ve/veya sermayenin artirilmasidir.
Bu kararlar1 vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona erer, yani iflas siireci baglar. Sirketin
ozkaynaklari negatife diistiigiinden kalan sermayeyle yetinmeye karar veremez. Eger 6zkaynaklari
negatif olmasaydi, kalan sermayenin asgari sermayenin altina diigmemesi sartiyla kalan sermaye
ile yetinmeye karar verip sermayesini zarar sebebiyle azaltabilirdi. Yani isletmeye nakit zerk etmeden

de faaliyetine devam edebilirdi.

Bu durumda tamamlamadan sonra sirket 6zkaynagi asagidaki gibi tezahiir edecektir:

Odenmis sermaye 1.000.000
Yasal yedek akce 200.000
Zararlar -3.200.000
Tamamlama Oncesi 6zkaynaklar toplami1 -2.000.000
Sermaye tamamlama fonu 3.000.000
Tamamlama sonrasi 6zkaynaklar toplami1 1.000.000

Gortldiigii gibi, konulan 3 milyon TL’lik sermaye tamamlama fonu ile sirket sermayesi 6zkaynak
icinde tamamen korunmakta, sermaye ile yasal yedek akgelerin toplaminin yarisi ve iigte biri de

0zkaynaklar i¢cinde mevcudiyetini devam ettirmektedir.

Bu sirkette tamamlama fonu adi altinda 3 milyon TL’den daha fazla nakit konulursa, asan
kismin kurum kazancina dahil edilmesi gerekecektir. Ciinkii ilgili diizenlemede verginin
konusuna girmeyecek kisim, “TTK’nin 376 nci maddesi uyarinca sermayenin tamamlanmasina
karar verilen sirketin ortaklart tarafindan zarar sebebiyle karsiliksiz kalan kismi kapatacak
miktarda aktarilan tutarla” siirhdir. Teblige gore kanuni yedek akgelerin yitirilen kisimlariin
tamamlanmasina gerek olmadigindan, kurumlar vergisine tabi olmayacak fon tutarini 3,2 milyon

TL degil, 3 milyon TL olarak kabul etmek gerekir.
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Maddede yer alan “zarar sebebiyle karsiliksiz kalan kism1 kapatacak miktarda aktarilan tutarla”
ifadesine dayanilarak, kanundaki hiikiimden yaranabilmek i¢in mutlaka karsiliksiz kalan kisim
kadar tamamlama fonu konulmasini gerektigi sdylenemez. Ciinkii bu ifade {ist sinir1 tanimlamakta
olup, daha diisiik bir fon tahsisi miimkiindiir. Diger karsiliksiz kalan kisim i¢in baska dnlemler

(birlesme, sermaye artirimi vs.) tercih edilebilir.
3.3.Diger Vergisel Uygulamalar A¢isindan Sermaye Tamamlama Fonu

Kanunda yapilan diizenleme, sermaye tamamlama fonunun sadece kurum kazancina dahil
edilmemesi ile siurlt yapildigindan ve onceki boliimlerde belirtigimiz hatali 6zelgeler varligini
korudugundan, sermaye tamamlama fonu 6demelerinin ortaklarca ne sekilde dikkate alinacag:
(yani vergiye tabi olan veya olmayan zarar mi, yoksa alis bedeline ilave seklinde mi kaydedilecegi)

konusunda tereddiitler devam etmektedir.
Bu nedenle Maliye Idaresi’nin acilen teblig veya sirkiiler yoluyla;

- Sermayenin tamamlanmasina iliskin 6demelerin istirakin bedeline dahil edilmesi ve ileride

bu istirakin elden ¢ikarilmasi halinde bu tutarlarin da satis kazancinin tespitinde dikkate alinmasi,

- Bu islemin kurumlar vergisine tabi olmadig1 gibi KDV’ye de tabi olmadigi yoniinde

aciklamalar yapmasi isabetli olacaktir.

SONUC

Sermaye tamamlama fonu TTK nin 376 nc1 maddesinde 6ngdriilen 6nemli bir uygulamadir.
7194 sayili Kanunla yapilan yasal diizenlemeye kadar, sermaye tamamlama fonu olarak yapilan
odemelerin kurumlar vergisine tabi olup olmadig1 hususunda miikellefler ile Maliye Idaresi
arasinda ihtilaflar s6z konusu olmaktaydi. Maliye Idaresi GVK’nin 38 inci maddesine aykiri

olarak bu 6demelerin kurumlar vergisine tabi olduguna yonelik 6zelgeler veriyordu.

Bu ihtilaflarin ortadan kaldirilmasi icin Maliye Idaresi’nin bu konudaki hatali gériisiinii
degistirmesi yeterli iken, son donemlerdeki diger uygulamalarda oldugu gibi yasal bir diizenlemeyle

bu konuya ¢oziim getirilmek istenmistir.

7194 sayili Kanunla, sirket ortaklari tarafindan zarar sebebiyle karsiliksiz kalan kismi
kapatacak miktarda aktarilan sermaye tamamlama fonu tutarinin kurum kazancinin tespitinde

dikkate alinamayacagina yonelik KVK’nin 6 nc1 maddesine bir hiikiim eklenmistir.
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Yapilan bu yasal diizenleme, yasal degisiklik sonrasi yapilan 6demeler yoniinden ihtilaflar
sona erdirmistir. Ancak ylirtirliik tarihinde yiiriirliige giren bu degisikligin bu tarihten 6nceki

islemler agisindan yeni bir tartismay1 da baslatmasi muhtemel gériinmektedir.

Diger yandan, sermaye tamamlama fonu 6demelerinin ortaklarca vergiye tabi olan veya
olmayan zarar mi, yoksa alis bedeline ilave seklinde mi yasal kayitlarda izlenecegi konusunda
tereddiitler halen devam etmektedir.

Makalemizde, bu konulardaki tereddiitleri sona erdirmek igin Maliye Idaresi’nin teblig ve

sirkiiler yoluyla agiklama yapmasi onerilmistir. ,

KAYNAKCA

- https://www.tcmb.gov.tr/wps/wecm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/

Odemeler+Dengesi+vetllgili+Istatistikler/Ozel+Sektorun+Yurt+disindan+Sagladigi+Kredi+Borcu/
SET:23.12.2023

- https://www3.tcmb.gov.tr/sektor/#/tr/TUM/tum-sektorler SET:23.12.2023

- Gelir Idaresi Bagskanlig1 01/06/2012 tarh ve B.07.1.GiB.0.06.49-010.01-11 sayili
Ozelgesi https://www.istanbulymmo.org.tr/Data/Platform/524.pdf SET:23.12.2023

- https://www.denet.com.tr/vergi/dosyalar/sirkuler/SIRK2022-043.pdf SET: 23.12.2024
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